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REGLEMENT FOR FINANSFORVALTNING - BARUM KOMMUNE

1. Finansreglementets virkeomrade
1.1. Hensikten med reglementet

Reglementet skal gi rammer og retningslinjer for kommunens finansforvaltning. Reglementet
utgjer en samlet oversikt over de rammer og begrensninger som gjelder, og underliggende
fullmakter/instrukser/rutiner skal hjemles i reglementet. Reglementet definerer de
avkastnings- og risikoniva som er akseptable for plassering og forvaltning av likvide midler
og midler beregnet for driftsformal, opptak av lan/gjeldsforvaltning og plassering og
forvaltning av langsiktige finansielle aktiva.

1.2 Hvem reglementet gjelder for
Reglementet gjelder for Berum kommune. Reglementet gjelder ogsa for virksomhet i
kommunale foretak etter kommuneloven kapittel 11 og interkommunalt samarbeid etter

kommuneloven § 27. | den grad disse virksomhetene har en egen finansforvaltning skal denne
uteves i trad med dette reglementet.

2. Hjemmel og gyldighet
2.1. Hjemmel
Dette reglementet er utarbeidet pd bakgrunn av:

e Lov om kommuner og fylkeskommuner av 25. september 1992, § 52
o Forskrift om kommuners og fylkeskommuners finansforvaltning (FOR 2009-06-09)

2.2. Gyldighet

o Reglementet trer i kraft fra vedtaksdato. Finansreglementet skal vedtas minst én gang i
hver kommunestyreperiode.
« Dette reglementet erstatter Reglement for finansforvaltning vedtatt 18.06.2014.

3. Forvaltning og forvaltningstyper

I samsvar med bestemmelsene i forskriften om kommuners og fylkeskommuners
finansforvaltning skal reglementet omfatte forvaltningen av alle kommunens finansielle
aktiva (plasseringer) og passiva (rentebarende gjeld). Gjennom dette finansreglementet er det
vedtatt malsettinger, strategier og rammer for:

« Forvaltning av ledig likviditet og andre midler beregnet for driftsformal.
« Forvaltning av kommunens gjeldsportefglje og gvrige finansieringsavtaler
« Plassering og forvaltning av kommunens langsiktige finansielle aktiva.



4. Formalet med kommunens finansforvaltning

Finansforvaltningen har som overordnet formal a sikre en rimelig avkastning samt stabile og
lave netto finansieringskostnader for kommunens aktiviteter innenfor definerte risikorammer.

Dette sgkes oppnadd gjennom faglgende delmal:

o Enoversiktlig forvaltning med moderat bruk av finansielle instrumenter (derivater),
og ingen belaning/gearing. Det vil si ingen gkt risikoeksponering ut over risikoen i de
underliggende papirene.

« Kommunen skal til enhver tid ha likviditet (inkludert trekkrettigheter) til & dekke
lopende forpliktelser.

o Plassert overskuddslikviditet skal over tid gi en god og konkurransedyktig avkastning
innenfor definerte krav til likviditet og risiko, hensyntatt tidsperspektiv pa
plasseringene.

« Lante midler skal over tid gi lavest mulig totalkostnad innenfor definerte krav til
refinansieringsrisiko og renterisiko, hensyntatt behov for forutsigbarhet i
lanekostnader.

« Forvaltning av langsiktige finansielle aktiva skal gi en god langsiktig avkastning til
akseptabel risiko som over tid skal bidra til & gi kommunens innbyggere et best mulig
tjenestetilbud.

5. Overordnet delegering, rammer og begrensninger
5.1. Generelt

o Kommunestyret skal selv gjennom fastsettelse av dette finansreglement, ta stilling til
hva som er tilfredsstillende avkastning og vesentlig finansielle risiko, jf.
kommunelovens §52.

« Reglementet skal baseres pa kommunens egen kunnskap om finansielle markeder og
instrumenter.

« Kommunestyret skal ta stilling til prinsipielle spgrsmal om finansforvaltningen,
herunder hva som regnes som langsiktige finansielle aktiva. Det paligger radmannen
en selvstendig plikt til & utrede og legge frem saker for kommunestyret som anses som
prinsipielle.

« Radmannen skal fortlgpende vurdere egnetheten av reglementets forskjellige rammer
og begrensninger, og om disse pa en klar og tydelig mate sikrer at kapitalforvaltningen
uteves forsvarlig i forhold til de risikoer kommunen er eksponert for.

« Kommunestyret delegerer gjennom dette reglementet til radmannen a foresta
finansforvaltningen. I dette inngar at radmannen tillegges ansvar for a

o innga avtaler i overensstemmelse med reglementet

o utarbeide og videredelegere ngdvendige fullmakter/finansielle
rammer/instrukser/rutiner for de enkelte forvaltningsformer som er i
overensstemmelse med kommunens overordnede gkonomibestemmelser

o rapportere om status pr forvaltningstype og finansiell risiko



o pase at finansforvaltningen, inkludert utkontrahert virksomhet, er gjenstand for
betryggende kontroll

o lukke avvik mellom finansreglementets rammer og den faktiske
finansforvaltningen sa raskt som mulig

o rapportere om serlig alvorlige avvik og vesentlige endringer uten ungdig
opphold

« Det skal til enhver tid vere ngdvendig kompetanse i kommunen til & falge opp
finansreglementet.

5.2. Etiske kriterier i forvaltningen

Plassering av Beerum kommunes midler i verdipapirer, skal skje i henhold til etiske kriterier.
Sa langt det er praktisk mulig skal disse etiske kriterier ogsa gjelde for plasseringer i
verdipapirfond, og ved plassering i fremvoksende markeder ("emerging markets”).
Ekskludering av utstedere/verdipapirer skal gjagres ut fra fglgende kriterier:

o Ekskludere selskaper som ikke falger FNs Global Compact — 10 prinsipper for
samfunnsansvarlig atferd

o Ekskludere tobakksprodusenter

o« Ekskludere selskaper som selv eller gjennom enheter de kontrollerer produserer vapen
som ved normal anvendelse bryter med grunnleggende humaniteere prinsipper

Dersom et selskap/verdipapir som kommunen har investert i bryter med ovennevnte Kriterier,
skal midlene trekkes ut fra angjeldende investering innen rimelig tid.

5.3. Kredittrisiko og rating

Kredittrisikoen ved renteplasseringer begrenses i reglementet ved & stille krav om minimum
rating fra internasjonale ratingsbyraer. Dersom det foreligger to eller flere ulike ratinger
gjelder laveste rating.

For norske selskaper uten offisiell rating vil kommunen basere seg pa den beste tilgjengelige
kilde for indikativ kredittrating. Alternativt ved forvaltningsmandater/fondsplasseringer
legges den aktuelle forvalters rating eller kredittvurdering til grunn.

Krav om rating gjelder ikke for norske papirer utstedt av offentlig sektor.



Rammer for forvaltningen

Konkrete rammer for forvaltning av henholdsvis kommunens midler til driftsformal (inkl.
ledig likviditet), gjeldsportefaljen og langsiktige aktiva omtales i punktene 6,7 og 8.

6. Forvaltning av ledig likviditet og andre midler beregnet for driftsformal

Radmannen gis fullmakt til & plassere kommunens ledige likviditet og andre midler beregnet
for driftsformal (heretter kalt "’kortsiktig likviditet™) i bankinnskudd, pengemarkedsfond og
rentebaerende verdipapirer med kort lgpetid.

Kommunens kortsiktige likviditet bestar av midler til & dekke lgpende forpliktelser
(driftslikviditet) og plasseringer av overskuddslikviditet i henhold til dette reglementet.

6.1. Rammer og plasseringsbegrensninger for driftslikviditeten

Kommunen skal til enhver tid ha tilgjengelig driftslikviditet, inkludert trekkrettigheter, til &
dekke lgpende forpliktelser basert pa likviditetsprognose for de neermeste 3 maneder. Det kan
inngas avtale om trekkrettigheter/kassekreditt. Driftslikviditeten plasseres som innskudd hos
kommunens hovedbankforbindelse (cash management bank) eventuelt supplert med
innskuddskonti i andre banker.

e Innskuddet skal ikke overstige 1 % av forvaltningskapitalen til den banken der
innskuddet gjeres.

e Kommunens hovedbankforbindelse skal ha minimum kredittrating A-. R&dmannen
gjer en vurdering av kontraktsforholdet dersom ratingen faller i kontraktsperioden.

e Det settes et tak pa innskudd i hovedbanken pa 1,5 milliarder kroner.

e Ved plassering av likviditet over 10 millioner kroner i andre banker kreves minimum
kredittrating BBB- (investment grade).

6.2. Restriksjoner pa plassering av overskuddslikviditet

Belgp ut over det som trengs som driftslikviditet jf. 6.1 defineres som overskuddslikviditet, og
kan plasseres pa innskuddskonti som beskrevet i punkt 6.1. Midlene kan dessuten plasseres
som falger;

6.2.1 Tidsinnskudd i bank

a) Tidsbinding kan avtales for en periode inntil 6 maneder

b) Et enkelt innskudd med tidsbinding kan ikke utgjgre mer enn 100 millioner kroner.



6.2.2 Andeler i pengemarkedsfond

a) Midler kan kun plasseres i pengemarkedsfond forvaltet av selskap med bred
verdipapirforvaltning og som innehar konsesjon for verdipapirfondsforvaltning fra
Finanstilsynet eller tilsvarende institusjon innen E@S-omradet

b) Det skal kun plasseres i fond med rentefglsomhet kortere enn 12 maneder.

c) Ingen enkeltpapirer skal ha lavere kredittrating enn BBB- (’investment grade”) pa
investeringstidspunktet.

d) Det kan ikke plasseres midler i pengemarkedsfond som inneholder ansvarlige lan.

e) Det kan ikke plasseres et belgp som tilsvarer mer enn 10 % av forvaltningskapitalen i et
enkelt pengemarkedsfond

f) Det kan ikke plasseres mer enn NOK 200 mill i et enkelt pengemarkedsfond

g) Samlet gjennomsnittlig lgpetid for kreditten i et enkelt pengemarkedsfond skal ikke
overstige 1,5 ar.

6.2.3 Direkte eie av verdipapirer

a) Det skal kun plasseres i rentebaerende papirer med kortere lgpetid enn 12 maneder til
endelig forfall.

b) Ingen enkeltpapirer skal ha lavere kredittrating enn BBB- (“investment grade”) pa
investeringstidspunktet.

c) Det kan ikke plasseres midler direkte i ansvarlige lan, fondsobligasjoner, egenkapitalbevis
eller aksjer.

6.3. Felles plasseringsbegrensninger
6.3.1 Valuta

Alle plasseringer skal gjares i norske kroner (NOK). Det gjgres unntak for en valutakonto der
kommunen kan handle aktuell valuta for & dekke en forestaende betalingsforpliktelse.

6.3.2 Andre finansielle instrumenter

Det tillates at det benyttes avledede finansielle instrumenter (derivater) i pengemarkedsfond
som kommunen har investert i, innenfor gjeldende regler for slike fond.

Ved betaling i utenlandsk valuta kan terminkontrakt benyttes. Utover dette skal det ikke
benyttes avledede finansielle instrumenter ved forvaltning av kortsiktig likviditet i egen regi.



6.4. Rapportering

Radmannen skal i forbindelse med kommunens gkonomiske rapportering (per 31. mars og per
31. juli), legge frem rapporter for kommunestyret som viser status for forvaltningen av
kommunens kortsiktige likviditet. | tillegg skal radmannen etter arets utgang legge frem en
rapport for kommunestyret som viser utviklingen gjennom aret og status ved utgangen av aret.

Rapporten skal minimum angi fglgende:

« Fordeling pa de ulike plasseringsalternativer/typer aktiva i kroner (markedsverdier) og
i prosent av de samlede midler til driftsformal

» Egne rentebetingelser sammenlignet med markedsrenter

« Radmannens kommentarer knyttet til ssmmensetning, rentebetingelser/avkastning,
vesentlige markedsendringer og endring i risikoeksponering

« Radmannens beskrivelse og vurdering av avvik mellom faktisk forvaltning og
rammene i finansreglementet

7. Forvaltning av kommunens gjeldsportefglje og gvrige
finansieringsavtaler

7.1. Vedtak om opptak av lan
Kommunestyret fatter vedtak om opptak av nye lan i budsjettaret.
Med utgangspunkt i kommunestyrets vedtak har radmannen fullmakt til &
e gjennomfare laneopptak, herunder godkjenne vilkarene for lan og kreditter.
e godkjenne vilkar og undertegne avtaler vedrgrende finansielle instrumenter i
gjeldsforvaltningen
o forvalte kommunale innlan etter de retningslinjer som framgar av dette reglementet,
og i trdd med bestemmelsene i Kommunelovens § 50 om laneopptak.

e taopp nye lan til refinansiering av eksisterende gjeld

Kommunens gjeldsbrev skal undertegnes av ordfarer.

7.2. Valg av laneinstrumenter

Det kan kun tas opp lan i norske kroner.

Lan kan tas opp som direkte lan i offentlige og private finansinstitusjoner, samt i livselskaper.
Det er ogsa adgang til a legge ut lan i sertifikat- og obligasjonsmarkedet. Lan kan tas opp som

apne serier (rammelan) og uten avdrag (bulletlan).

Finansiering kan ogsa skje gjennom finansiell leasing.



7.3. Tidspunkt for laneopptak

Laneopptakene skal vurderes opp mot likviditetsbehov, vedtatt investeringsbudsjett,
forventninger om fremtidig renteutvikling og generelle markedsforhold.

7.4. Konkurrerende tilbud

Laneopptak skal sgkes gjennomfart til markedets gunstigste betingelser. Det skal normalt
innhentes minst 2 konkurrerende tilbud fra aktuelle langivere. Det gjgres unntak fra denne
reglen for situasjoner hvor kommunen velger a legge ut sertifikat- eller obligasjonslan
gjennom 4 gi en tilrettelegger et eksklusivt mandat. Prinsippet kan ogsa fravikes ved
laneopptak i statshank.

7.5. Valg av rentebindingsperiode — bruk av sikringsinstrumenter

Styring av laneportefaljen skal skje ved & optimalisere laneopptak og rentebindingsperiode i
forhold til oppfatninger om fremtidig renteutvikling og innenfor et akseptabelt risikoniva gitt
et overordnet gnske om forutsigbarhet og stabilitet i Ianekostnader.

Forvaltningen legges opp i henhold til falgende;
a) Risikoen skal reduseres ved a spre tidspunkt for renteregulering.

b) Gjennomsnittlig gjenvaerende rentebinding (durasjon — vektet rentebindingstid) pa samlet
rentebaerende gjeld skal til en hver tid vaere mellom 1 og 5 ar.

For & oppna gnsket rentebinding, gis det anledning til & ta i bruk framtidige renteavtaler
(FRA) og rentebytteavtaler (SWAP). Rentesikringsinstrumentene kan benyttes i den hensikt a
endre renteeksponeringen for kommunens lanegjeld. Forutsetninger for & ga inn i slike
kontrakter skal vere at en totalvurdering av renteforventninger og risikoprofil pa et gitt
tidspunkt tilsier at slik endring er gnskelig.

7.6. Starrelse pa enkeltlan — spredning av laneopptak
Forvaltningen legges opp i henhold til falgende;
a) Laneportefgljen fordeles pa flere 1an med ulik forfallstidspunkt, slik at

refinansieringsrisikoen begrenses. Et enkelt 1an kan ikke utgjgre mer enn 20 % av den
samlede laneportefaljen.



b) Under ellers like forhold vil det vaere formalstjenlig at kommunen fordeler laneopptakene
pa flere lanegivere.

7.7. Rapportering

Radmannen skal i forbindelse med kommunens gkonomiske rapportering (per 31. mars og per
31. juli) rapportere pa status for gjeldsforvaltningen. 1 tillegg skal radmannen etter arets
utgang rapportere til kommunestyret pa utviklingen gjennom aret og status ved utgangen av
aret.

For gjeldsforvaltningen skal det rapporteres om fglgende:

« Opptak av nye lan (inkl. avtaler om finansiell leasing) sa langt i aret.

« Konvertering av eldre 1an sa langt i aret.

« Sammensetning og verdi av laneportefaljen fordelt pa de ulike typer passiva

« Gjennomsnittlig lgpetid, rentebinding og forfallsprofil pa laneportefaljen

« Egne rentebetingelser sammenlignet med markedsbetingelser

« Radmannens kommentarer knyttet til endring i risikoeksponering, gjenvarende
rentebinding og rentebetingelser i forhold til kommunens gkonomiske situasjon og
situasjonen i lanemarkedet, samt forestaende finansierings-/refinansieringsbehov.

« Radmannens beskrivelse og vurdering av avvik mellom faktisk forvaltning og
rammene i finansreglementet

« Renterisiko ved en netto gjeldsbetraktning (jf. 9.1.1a)

8. Forvaltning av kommunens langsiktige finansielle aktiva — Baerum
kommunes forvaltningsfond (BKFF).

8.1. Formal

Forvaltning av kommunens langsiktige finansielle aktiva (Forvaltningsfondet - BKFF) har
som formal & forvalte frigjort kapital fra salg av kommunale virksomheter og andre midler
etter kommunestyrets vedtak. Fondet skal sikre en langsiktig avkastning som kan bidra til a gi

innbyggerne i Baerum kommune et godt tjenestetilbud. Det styres etter en investeringshorisont
pa mer enn 5 ar, samtidig som en sgker en rimelig arlig bokfart avkastning

8.2. Ansvarsforhold

Radmannen gis fullmakt til & plassere kommunens langsiktige aktiva i henhold til dette
finansreglement.

10



8.3. Investeringsmal
8.3.1 Generelt

For & kunne oppfylle Forvaltningsfondets formal skal Forvaltningsfondets midler til enhver
tid forvaltes etter kriteriene

sikkerhet
risikospredning
likviditet
avkastning

Risikovurderinger foretas som omtalt i punkt 9.1.

8.3.2 Likviditetsmal

Investeringene skal skje i bgrsnoterte verdipapirer med rimelig god omsetning og andre
papirer med tilsvarende god likviditet, og i verdipapirfond godkjent av Finanstilsynet eller
tilsvarende myndighet innen E@S-omradet.

8.3.3 Avkastningsmal

Forvaltningsfondets avkastningsmal er & oppna en tilfredsstillende avkasting. Malet innebarer
at en sgker & oppna en verdistigning som er minst like god som markedet for de respektive
portefaljer, gitt ved referanseindeksene (se punkt 8.4.5).

Forvaltningsfondets avkastningsresultater skal bedemmes etter markedsverdijustert
avkastning (aktivaene vurdert til markedsverdi).

8.4. Investeringsstrategi
8.4.1 Portefgljeinndeling

Midlene skal allokeres til delportefgljer iht. fglgende strategi:

| | Strategi |
(Globale aksjer | 40 % |
IRentepapirer | 60 % |
| hvorav | |
| internasjonale rentepapirer || 0-30 % |
| norske rentepapirer v | 30-60% |
ISum | 100 % |

b Investeringer i rentepapirer i det norske rentemarkedet, denominert i norske kroner.

Strategien angir normalposisjon som kan avvikes innenfor vedtatt band for rebalansering.
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8.4.2 Rebalansering av portefgljene

Delportefgljene skal rebalanseres hver 3. maned slik at markedsverdivektingen blir lik vedtatt
strategi (40% aksjer / 60% renter), med mindre avvikene mellom strategivektene og
markedsverdivektene er mindre enn 3 prosentpoeng. Fordelingen mellom norske og globale
rentepapirer rebalanseres pa tilsvarende mate tilbake til strategi, dvs. minimum 30 % norske
rentepapirer.

8.4.3 Valutasikring

Utenlandske investeringer skal valutasikres til norske kroner. Det skal tas sikte pa a
valutasikre 100 % av hovedstolen. Pga valuta- og verdipapirkursbevegelser tillates det et
avvik innenfor rammen av +/- 10 % innen en tidsramme pa 3 maneder.

8.4.4 Bruk av referanseindeks

Falgende kriterier skal benyttes for valg av referanseindekser:
o Indeksens relevans/godhet i forhold til:
o Valgt strategi der referanseindeksen definerer begrensningen av
investeringsuniverset (region, land og sektorer)
o Fastsatt risikomal
o Markedsendringer
o Tillatte investeringsinstrumenter
e Tekniske krav til referanseindeksen:
o Investerbar (mulig a replisere i faktiske portefaljer)
o Etterprgvbar (basert pa faktiske markedsdata som er tilgjengelig for
offentligheten)
o Teknisk mulig for andre enn indeksprodusenten a beregne
o Produsert av andre enn faktisk valgte forvaltere

For aksjeportefaljen skal det benyttes én globalt omfattende indeks.

For obligasjonsportefgljene kan indekser kombineres i den hensikt a etablere en mer
hensiktsmessig referanse/benchmark.

Falgende indekser gjares gjeldende:

Globale aksjer Morgan Stanley Capital International (MSCI)
All Country (valutasikret til NOK)
Norske rentepapirer og bankinnskudd Oslo Bgrs Statsobligasjonsindeks (i henhold

til durasjonsmal fastsatt av radmannen,
maksimalt 4 ar).

Utenlandske rentepapirer JPM Government Bond Index Global Total
Return Index (iht durasjonsmal fastsatt av
radmannen, maksimalt 6 ar, og valutasikret
til NOK)

Referanseindeksavkastningene skal rapporteres sammen med portefgljeavkastningene.
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8.5. Gjennomfaring

Radmannen fastsetter ngdvendige instrukser for forvaltningen av Forvaltningsfondet og
velger eksterne forvaltere som kan foresta forvaltningen av dets midler. Forvalter kan
delegeres valg av enkeltpapirer og finansielle instrumenter innenfor dette reglementets
rammer og er ansvarlig for & ha gode kredittvurderingssystemer.

Eksterne forvaltere ma ha konsesjon fra Finanstilsynet eller tilsvarende myndigheter i EQS-
omradet for a foresta forvaltningsoppdrag for Forvaltningsfondet. Radmannen utarbeider
forvaltermandatene for hver delportefglje.

Radmannen kan ogsa forvalte deler av Forvaltningsfondet i egen regi.

8.6. Investeringsbegrensninger

8.6.1 Restriksjoner pa investeringer i globale aksjer

a) Den faktiske forvaltningen skal falge en indeksner strategi basert pa noterte aksjer i de
respektive barser i land som er med i valgte referanseindeks som gir en bred dekning av det

globale aksjemarkedet.

b) Kapitalforvalteren kan ikke benytte portefgljen til & garantere for eller delta i nye
aksjeemisjoner.

8.6.2 Restriksjoner pa investeringer i rentepapirer

a) Ingen enkeltpapirer skal ha lavere kredittrating enn BBB- (”investment grade”). Portefoljen
skal i gjennomsnitt ha minimum kredittrating A-.

b) Investeringer i konvertible laneinstrumenter eller ansvarlige Ian tillates ikke.

c) Ingen enkelt utsteder kan utgjere mer enn 7,5 % av den samlete, langsiktige
renteportefaljen. Unntatt fra dette er stat og statsgaranterte papirer utstedt av land i OECD-
omradet med minimum kredittrating AA fra en av de internasjonalt anerkjente
kredittratinginstitusjonene.

d) Rentepapirenes samlete rentefglsomhet (durasjon) skal veere avpasset til det faktiske
rentenivaet i markedet og til de forventede gkonomiske utsiktene.

Radmannen fastsetter begrensningene (maksimal og minimalgrenser) som skal gjelde for
rentefalsomheten dog slik at rentepapirenes samlede varighet (durasjon) ikke overstiger
henholdsvis 4 ar for norske og 6 ar for internasjonale rentepapirer.

e) Samlet gjennomsnittlig lepetid for kreditten i obligasjonsportefgljen skal ikke overstige 6
ar.

f) Tilsvarende geografiske begrensninger gjelder som for aksjeportefaljen
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8.6.3 Investeringer via fond

Det kan investeres diskresjonert (direkte eie av egne verdipapirer) eller via fond som
tilfredsstiller krav fra norske eller E@S tilsynsmyndigheter (dvs. norske fond og UCITS-
fond). Reglementets rammer og begrensninger gjelder uavhengig av om det er direkte eie eller
fond, med mindre det er gjort forbehold i det aktuelle punktet.

Det er tillatt & investere i fond som investerer i andre fond, sakalte fond-i-fond, med
tilsvarende regulering som angitt over.

8.6.4 Andre finansielle instrumenter

Forvaltningsfondets investeringer skal primert gjennomfares ved kjgp av de aktuelle
verdipapirene. | moderat omfang kan det benyttes andre finansielle instrumenter i form av
avledede instrumenter/derivater i kapitalforvaltningen nar forvalter benytter disse i den
hensikt & erstatte de underliggende aktiva for a spare transaksjonskostnader og /eller
effektuere transaksjonen(e) mer effektivt. Dette forutsetter at markedsrisikoen ikke gkes
utover det den ville veert ved direkte investeringer i de underliggende verdipapirene (jf. punkt
4). Aktuelle instrumenter er:

Rentebytteavtaler (SWAP)

Fremtidige renteavtaler (FRA)

Terminkontrakter (Forwards, Futures)

Aksjesubstitutt (ADR - American Depository Receipts)/GDR - Global Depository
Receipts).

Instrumentene skal veere utstedt av solide motparter.

Deltagelse i offentlige emisjoner med innbetaling inntil 3 maneder etter tegningsdato, tillates.
Det er tillatt & benytte Forvaltningsfondets aktiva til utlan, ”’security lending”, under
forutsetning av at det er organisert av en anerkjent finansinstitusjon med kredittrating lik eller
bedre enn AA- (Standard & Poor eller tilsvarende), og at nedvendig sikkerhet stilles.

8.6.5 Diversifisering

Hver delportefalje skal inneholde tilstrekkelig antall papirer slik at markedseksponeringen er i

rimelig overensstemmelse med benyttede referanseindekser, og normer for god
diversifisering.

8.7. Rapportering

Radmannen skal i forbindelse med kommunens gkonomiske rapportering (per 31. mars og per
31. juli), legge frem rapporter for kommunestyret som viser status for forvaltningen av
Forvaltningsfondet. I tillegg skal radmannen etter arets utgang legge frem en rapport for
kommunestyret som viser utviklingen gjennom aret og status ved utgangen av aret.

Rapporten skal ta utgangspunkt i tabellen i punkt 8.4.1, og som et minimum angi falgende:
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« Fordeling pa de ulike aktivaklasser i kroner (markedsverdier) og i prosent av de
samlede langsiktige midlene (forvaltningsfondet)

« Avkastning hittil i ar sammenlignet med referanseindeks per aktivaklasse og samlet

« Radmannens kommentarer knyttet til den faktiske aktivafordelingen, endringer i
risikoeksponering, vesentlige markedsendringer, samt avkastningen i forhold til
markedet og malt mot kommunestyrets budsjetterte avkastning.

« Radmannens beskrivelse og vurdering av avvik mellom faktisk forvaltning og
rammene i finansreglementet

« Radmannens kommentarer til mer-/mindreavkastning i forhold til referanseindeks

9. Vurdering og kvalitetssikring av finansiell risiko

9.1. Risikovurdering
9.1.1 Lgpende rapportering
Det skal til hver rapportering til kommunestyret gjares falgende atskilte risikovurderinger:

a) Renterisikoen for plasseringer av ledig likviditet og andre midler beregnet for driftsformal
0g gjeldsportefaljen sett i sammenheng,

o En "netto” gjeldsbetraktning som viser kommunens renterisiko angitt i NOK ved en
1 % generell endring i rentekurven.

b) Den absolutte risikoen i forvaltningen av langsiktige finansielle aktiva

« Beregne rullerende standardavvik over siste 36 maneder for portefaljen
o Risikomal: Gjennomsnitt cirka 5,5%, maksimalt 9,5%

Beregnet risiko i portefgljen | Risiko/handling

Grgnn sone <7,0% Innenfor malsatt risiko
(ingen varsling)

Gul sone >7,0 %<9,5% Tilleggsrisiko er tatt
(medfarer draftingsplikt)

Rad sone >9,5 % Absolutt risiko (ngdvendige
tiltak gjennomfgres, samt
varsling)

c) Den relative risikoen i forvaltningen av aksjer (langsiktig forvaltning)

o Beregne rullerende relativ volatilitet (standardavviket til differansen mellom faktisk
avkastning og strategi avkastning) over siste 36 maneder.

d) Risikoen i forvaltningen av renteportefgljene (langsiktig forvaltning)

o Beregne rentefglsomhet
e Beregne gjennomsnittlig kredittrating
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9.1.2 Arlig rapportering

Beregne portefaljens samlede tapsrisiko, malt ved en stresstest (Finanstilsynet el.l.), basert pa
faktisk utnyttelse av risikorammer. Risikotaking utover beregnet tapsrisiko ved
kvalitetssikringen av finansreglementet medfarer varslingsplikt og vurdering av om tiltak skal
Iverksettes.

Beregne konsentrasjonsrisiko vis a vis hovedbank/starste finansielle motpart(er), inkludert
bruk av finansielle instrumenter (derivater).

9.2. Kvalitetssikring

Uavhengig kompetanse skal vurdere om finansreglementet legger rammer for en
finansforvaltning som er i trad med kommunelovens regler og reglene i finansforskriften. |
tillegg skal uavhengig kompetanse vurdere rutinene for vurdering og handtering av finansiell
risiko, og rutiner for a avdekke avvik fra finansreglementet.

Radmannen delegeres ansvar for at slike vurderinger innhentes. Det rapporteres pa utfart
kvalitetssikring av rutinene minst en gang hvert fjerde ar.
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